
上银理财易精灵 3号理财产品 W2023901 期（W2023901）2024 年年度

报告

1.理财产品概况

产品名称 上银理财易精灵 3号理财产品 W2023901 期

产品代码 W2023901

产品登记编码 Z7007123000024

币种 人民币

产品成立日 2023-09-01

产品到期日 2093-09-01

募集方式 公募

投资性质 固定收益类

产品流动性 开放式

理财资产托管人 上海银行股份有限公司

报告期 2024 年 01 月 01 日-2024 年 12 月 31 日

2.净值信息

最后一个市场交易日 2024 年 12 月 31 日

份额净值 1.00000

份额累计净值 /

资产净值 2,166,910,764.02000

3.管理人报告

3.1 报告期内产品投资策略与运作分析

1、宏观经济及市场情况

2024 年，面对海外经济增长放缓、需求回落，国内市场预期偏弱、复苏基础不稳固等挑战，

中央和各部委出台了一系列增量举措，扩内需、促出口，积极培育新质生产力，财政政策加力提效，

货币政策稳健偏松，推动全年经济顺利实现 5%的增速目标。高技术制造业和高技术服务业拉动投资

作用明显，固定资产投资增长 3.2%，增速较上年回升 0.2 个百分点。外贸对经济增长的贡献上升，

出口增长 5.9%，增速较上年回升 10.7 个百分点。通胀在低位徘徊，全年 CPI 增长 0.2%，增速与上

年持平。债券市场走出了一波牛市行情，10 年期、30 年期国债利率分别从年初的 2.56%、2.84%下

行至 1.67%、1.91%。权益市场呈“震荡修复、结构分化”的特点，周期性复苏和政策支持的板块表

现较好。上证综指收于 3351 点，较年初上涨 389 点。

2025 年，预计海外经济增速继续回落，美联储仍将有降息举措，为国内货币政策打开空间。国

内经济运行的积极因素增多，货币政策坚持支持性立场，保持适度偏松的基调，带动社会综合融资

成本合理下调。随着化债推进，积极财政政策空间扩大。政府和居民的加杠杆能力将得到提升，内

需有望继续回暖，消费和投资不断好转。在经济平稳增长、货币政策保持流动性合理充裕的环境下，

债券市场难以出现趋势性反转，仍以区间震荡为主。但需关注政府债券供给增加等因素带来的扰动。

政策落地与经济动能转换，对企业基本面改善形成支撑。权益市场投资机会将围绕科技产业、消费

复苏、高端制造等领域展开。

2、前期运作回顾

报告期内，本产品运作平稳，整体收益率在合理范围内波动。资产配置仍然以存放同业、同业

存单、券商短融、高评级信用债为主，同时适时增配 ABS 资产，择机开展银行间质押式回购，交易

所报价式回购及协议回购等业务；捕捉关键时点货币市场工具的收益，保证产品流动性安全的同时

兼顾组合收益。投资策略主要分为两点：一方面以杠杆及交易性策略为主，通过择机交易债券，兑

现部分盈利。同时积极对组合进行调整、优化，提高产品静态收益。另一方面，通过对久期的合理

调整，防控债市调整带来的偏离风险，提供稳定、积极并优于其他产品的收益。

3、后期投资策略

本现金管理类产品未来将继续保持安全性和流动性优先、同时兼顾收益的稳健投资策略。展望



下一阶段，要继续关注财政发力进展、汇率变动情况及政策法规变动情况，结合宏观政策调整等扰

动因素，把握市场机会，积极调整配置节奏，持续为客户资产保值增值做出贡献。

在具体操作上，关注关键时点的资金面情况和产品申赎情况，合理分配现金流，在保证产品流

动性安全的前提下，合理利用货币市场工具获取收益。

3.2 投资组合的流动性风险分析

本产品投资组合的流动性水平与产品形态相匹配，管理人严格遵守相关法律法规以及产品销售

协议，通过分散化投资、合理安排所投资产期限等，管理投资组合的流动性风险。报告期内，本产

品未发生重大流动性风险事件。

4.投资组合报告

4.1 投资组合基本情况

杠杆水平 107.7043%

4.2 资产配置情况

序号 资产种类 直接 间接 合计

1 现金及银行存款 22.32% 0.00% 22.32%

2 债权类资产 7.93% 69.75% 77.68%

合计 30.25% 69.75% 100.00%

4.3 非标准化债权资产明细

序号 融资客户 项目名称
剩余融资

期限（年）
交易结构

/ / / / /

4.4 穿透后占产品资产比例大小排序的前十项资产明细

序号 资产代码 资产名称 规模(元) 占投资组合

比例

1 CNY 活期存款 517993348.72 22.32%

2 103943.SH 24 证金 D56 122764024.23 5.29%

3 DR007.IB 银存间质押 7日 81533644.84 3.51%

4 DR001.IB 银存间质押 1日 75451197.91 3.25%

5 103942.SH 24 证金 D55 61368570.63 2.64%

6 012482367.IB 24 深圳资本 SCP001 23214684.42 1.00%

7 112413067.IB 24 浙商银行 CD067 22864925.39 0.99%

8 112412088.IB 24 北京银行 CD088 22782021.17 0.98%

9 012483804.IB 24 鲁高速股 SCP007 21874600.54 0.94%

10 012483821.IB 24 中建材集 SCP002 21080067.51 0.91%

5.2 其他关联交易

产品发生其他关联交易金额 560000000 元

产品支付关联方托管费 317989.61 元

产品支付关联方代销费 2326573.07 元

6.托管人报告

报告期内，托管人严格遵守《商业银行理财业务监督管理办法》及相关法律法规规定、理财产

5.关联交易

5.1 产品投资本行或托管机构等发行或承销的证券

证券名称 证券代码 金额(元) 关联方名称 关联方角色

24 中 交 一 公

6ABN001 优先 A

082482181.IB 1074681.57 上海银行股份有

限公司

承销商

23 国 药 租 赁

MTN001

102382635.IB 274733.09 上海银行股份有

限公司

承销商



品托管协议约定，诚实信用、谨慎勤勉地履行了托管人义务，不存在损害理财产品投资者利益的行

为。

报告期内，托管人根据国家有关法律法规规定、理财产品托管协议的约定，对管理人在本理财

产品的投资运作、资产净值的计算、收益的计算、理财产品费用开支等方面进行了必要的监督、复

核和审查，未发现其存在任何损害本理财产品投资者利益的行为。

托管人认真复核了本报告中的净值表现、投资组合报告等内容，认为其真实、准确和完整，不

存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

7.现金管理类产品投资者持有份额集中度情况

7.1 报告期末现金管理类理财产品前十名投资者情况

序号 投资者类别 持有份额（份） 占总份额占比（%）

1 个人 39092166.17 1.8041%

2 个人 29232933.09 1.3491%

3 个人 24253913.87 1.1193%

4 个人 12593994.22 0.5812%

5 个人 10360024.02 0.4781%

6 个人 10266579.04 0.4738%

7 个人 9665029.32 0.4460%

8 个人 8746456.66 0.4036%

9 个人 8301545.58 0.3831%

10 个人 8033213.99 0.3707%

7.2 报告期末单一投资者持有产品份额达到或超过 20%的情况

序号 投资者类别 持有份额（份） 占总份额占比（%） 报告期内持有份

额变化情况

/ / / / /

7.3 产品风险信息

/

备注：上述披露信息为该产品当日日终的投资情况，与监管报送口径一致，该数据仅供参考，实际

投资比例以投资运作情况为准，上银理财对上述披露信息有最终解释权。

上银理财有限责任公司

2024 年 12 月 31 日


